NUR FUR INSTITUTIONELLE ANLEGER
DARF OHNE VORHERIGE SCHRIFTLICHE GENEHMIGUNG NICHT VERVIELFALTIGT WERDEN

ANGABEN ZU DEN RISIKEN FINDEN SIE AUF DER RUCKSEITE DIESES DOKUMENTS
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Die Bewélfi'IQUng des Langlebigkeitsrisikos und der
Risiken der Kapitalanlage

Berlin, 6. Juni 2019 Insight
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Das Rentenproblem... :
Lebenszyklus i !R/ESIT%IEE
et
v 4 Zielsetzung:
* Einzahlungen * Auszahlungen * Aufbau eines ausreichenden
 Langfristiger Anlagehorizont » Kurz- bis mittelfristiger Altersguthabens
« Hohere Risikotoleranz Anlagehorizont
.* Niedrige Risikotoleranz Herausforderung:

Altersguthaben

Renteneintritt 'Rentenaustritt”

* Hohes Mal3 an Ungewissheit
durch Abhangigkeit von
langfristigen Prognosen (z.B.
Rendite? Lebenserwartung?)

Kapitalanlage-, Inflations-, Langlebigkeits- und Liquiditatsrisiken
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...In Kombination mit dem Zinsproblem Insicht
Renditen von Staatsanleihen g
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Laufzeit
Schweiz
Deutschland
Finnland
Niederlande
Danemark
Osterreich
Schweden
Frankreich
Belgien
Irland

Spanien [N vy o
-\ 1 | [/ /| [ [ |

Italien

- Negative Rendite . Positive Rendite

Schlussfolgerung: es missen Risiken eingegangen werden

Quelle: Bloomberg per 22. Mai 2019
Part of 3@ BNY MELLON o 5




RlSlkomanaqement Insight
,Funnel of doubt
INVESTMENT
_/
Was ist das Ziel? Was sind die Instrumente?
A . Risil o

Risiken diversifizieren
Risiken absichern
Risiken transferieren

Risikomanagement

) . .
=\ / o _ee=mT Zielrendite _ )
2l /e * Leistungen kiirzen?
s\ /-
el .
= Zeit

Risikomanagement

Risikomanagement bedeutet, die Gewissheit zu erhdhen, indem die Schwankungsbreite reduziert wird

Part of :0 BNY MELLON - 6



Erhohte Gewissheit durch Risikomanagement Insight

INVESTMENT
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Mogliche Pfade

Ziel

<

Mit Risikomanagement
Ohne Risikomanagement

Mit Risikomanagement

Ohne Risikomanagement

-

Zeit

Nur zu Darstellungszwecken.
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Ansparphase

Insight
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Risikoreduktion durch Diversifikation

Insight

INVESTMENT
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Rendite/Risiko-Vergleich einzelner Anlageklassen

% 8% 1

;’ Statische Asset- .

5 6% - Strategie (60/40)

= . *

5 Globale

o 49% -Staatsanleihen

= *
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< 0% . . . . . .
0% -10% -20% -30% -40% -50% -60%

Downside Risiko/Drawdown

Praxisbeispiel

100%

95%

90%

85%

80%

5%

70%

65%

60%

55%

50%

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
u Rentendirektbestand m Realkredite = |mmobiliendirektbestand Deutschland
m Immobilienfonds Ausland m Aktien mWandelanleihen
ETAA B Unternehmensanleihen EM-Debt/High Yield/Loans
¥ Absolute Return/Hedgefonds Private Equity Infrastruktur
Timber

Bitte beachten Sie die Risikohinweise am Ende des Dokumentes. Quelle: Insight und Bloomberg per 30. Algril_2019; annualisierte
r

Renditen in Euro vor Gebuhren. Der Drawdown wird als Veranderung vom Hoch- zum Tiefpunkt innerhalb de

basierend auf monatlichen Daten. Startdatum: 31. Dezember 2004.

_ : eriode errechnet,
rafik auf der rechten Seite: anonymer VAG-Investor (2015).
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Risikoreduktion durch Absicherung Insight

Ausgangslage, z.B. bei Aktienanlagen

INVESTMENT
J O
: A /s
Wertentwicklung R
Aktienanlage P
7
7/ . c
e Gewinnpotenzial
7/
4
4
7/
4
7/
- /-( >
/ -
R Wertentwicklung
L7 Aktienmarkt
7/
. 4
Verlustpotenzial P
4
7/
7/
7/
- \

Symmetrische Verteilung des Gewinn- und Verlustpotenzials

Nur zu Darstellungszwecken.
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Risikoreduktion durch Absicherung Insicht
Veranderung des Chance-/Risikoprofils durch Absicherungsstrategien g
INVESTMENT
/
Beispiel 1 Beispiel 2 Beispiel 3
\ \ I\
Wertentwicklung Wertentwicklung Wertentwicklung

Aktienanlage Aktienanlage

- > - >
/" | Wertentwicklung /_/ Wertentwicklung
Aktienmarkt Aktienmarkt
Y \J
Verlustpotenzial Begrenzt Teilweise begrenzt
Gewinnpotenzial Unbegrenzt Unbegrenzt
Absicherungskosten :
J Hoch Reduziert

(-,Versicherungspramie®)

Aktienanlage

Wertentwicklung
Aktienmarkt

\
Begrenzt
Begrenzt

Keine

Asymmetrische Verteilung des Gewinn- und Verlustpotenzials

Nur zu Darstellungszwecken.

Part of :’ BNY MELLON

P2541 11




Entsparphase
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Das Risiko unerwarteter Zahlungen Insicht
,2Mehr fur langer zahlen” INVES'I%\ENT
—/
70
__60
W
2 &g
= Inflationsrisiko (,,mehr zahlen”)
c —
o 40
5 |I~ Langlebigkeitsrisiko (,,lJanger zahlen”)
< 30
N
2 20
S
S 10
™

0
2019 2024 2029 2034 2039 2044 2049 2054 2059 2064 2069

. Prognostizierte Zahlung

Nur zu Darstellungszwecken.
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Was ist Langlebigkeitsrisiko? Insight
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1. Erwartete Lebenserwartung:20 Jahre

Rentner(in)
Q

2. Erwartete Auszahlungen: 20 Jahre x 10.000€ = 200.000€

3. Langlebigkeitsrisiko: Tatsachliche Renten-
zahlungen > 20 Jahre

Alter: 65 Jahre 4. Unerwartete Auszahlungen: Beispiel: realisierte
Lebenserwartung 25 Jahre =
Zusage: €10.000 p.a. bis Tod 50.000€ Mehrausgaben als
erwartet

Wenn die realisierte die erwartete Lebenserwartung Ubersteigt,

zahlt die Pensionseinrichtung langer als geplant

Nur zu Darstellungszwecken.

Part of :0 BNY MELLON - 14



Komponenten des Langlebigkeitsrisikos :
Insight
INVESTMENT
/
Systematischer Anstieg der Lebenserwartung Idiosynkratische Risiken
(in Jahren) (in Mio. EUR)
N ) 2010 forecast 70 -
- g 2008 forecast
F i == = = 2006 forecast 60 -
. e~ =80 .- 2004 forecast
- IEEtE S L e B O Zufallsrisiko
[ - ,.*.".':.".ZZ".'.T.'?G - = = = 1992 forecast 40 -
0000 et = /4 e 1991 forecast
- 70 = = = 1989 forecast 30 - ;
_________ _70 ===~ 1985 forecast Best Estimate
SRR ——— 1981 forecast 20 A
N - — = = 1977 forecast
. - 06 e 1971 forecast 10 -
e g4 = Actual life
1966 71 76 81 86 91 962001 06 11 16 21 26 31 expectancy 0 - - - - - - -

 Allgemeines Langlebigkeitsrisiko

1 Jahr unerwartete Lebenserwartung erhoéht die
Pensionsverpflichtungen um 3-4%

2019 2031 2043 2055 2067 2079 2091 2103 2115
 (Plan-)spezifisches Langlebigkeitsrisiko

» Je grol3er der Bestand, desto geringer das Zufallsrisiko

Quelle: IWF, The Financial Impact of Longevity Risk, UK males 1966 — 2031 (2012).
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Transfer des Langlebigkeitsrisikos
Wie funktioniert eine ,Langlebigkeitsversicherung”?

Insight

INVESTMENT
—/

Tatsachliche
Rentenzahlungen

Pensions- ¢ P (Ruck-)
. ” Vi wa .
einrichtung it Versicherung

>
Im Voraus fest
Tatsachliche vereinbarte Zahlungen
Rentenzahlungen fur einen fest
vereinbarten Zeitraum
Rentner

Vereinfachte Struktur zu Darstellungszwecken.

Part of :0 BNY MELLON o 16



,Langlebigkeitsversicherung”: Zahlenbeispiel Insight

INVESTMENT
—/

Zur Erinnerung: ohne Longevity Swap

Rentner(in
(in) 1. Erwartete Auszahlungen: 20 Jahre x 10.000€ = 200.000€

. s - . .
2. Unerwartete Auszahlungen: ? (abhangig von realisierter
Lebenserwartung)
Mit Longevity Swap
Alter: 65 Jahre 1. Versicherungspramie: 4%
Zusage: €10.000 p.a. bis Tod 2. Garantierte Auszahlungen: 20 Jahre x 10.400€ = 208.000€

3. Unerwartete Auszahlungen: Keine

Das Langlebigkeitsrisiko wurde auf eine (Ruck-)Versicherung transferiert

Nur zu Darstellungszwecken.

Part of :0 BNY MELLON - 17



Das Risiko der Geldentwertun :
J Insight
INVESTMENT
_/
Inflation ,,frisst” die Kaufkraft des Geldes auf Losungsanséatze
110 - - 110 €  ° Investition in Anlagen, die einen
Inflationsausgleich bieten, z.B.
100 - - 100 € — Inflationsgeschiitzte Anleihen
— Inflations-Swaps
90 + - 90 € ~ Real Assets
80 -/ B 80€
70 - - 70 €
60 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 60 €
(o) o0 o (Q\/ < O 0 o (Q\| < O (00)
(@) o o o o o (@) —i — — — —
o o o o o o o o o o o o
— - (Q\ (Q\ (Q\| (Q\ (Q\ (Q\/ (Q\ (Q\| (Q\| (Q\|
—Eurozone HICP Ex Tobacco Euro-Wert (rechte Skala)

Quelle: Bloomberg und Insight per 30 April 2019.
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Liquiditatsrisiko

Insight

INVESTMENT
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220 -

Globale Aktien

190

160

130

100

70

2004 2006 2008 2010 2012 2014

Wie kdnnen ,,Zwangsverkaufe” vermieden werden?

Liquiditats- Cashflow-

Puffer? Matching

Eine sorgfaltige Liquiditatsplanung reduziert das Risiko von Verkaufen in Stresssituationen

uelle: Bloomberg per 31. Mai 2016. Globale Aktien werden durch den MSCI World Index (Total Return, in GBP), Cash durch den
3M GBP Libid reprasentiert. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fur zuktnftige Ertrage.
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Fazit

Insight
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Fazit

Insight

INVESTMENT

—/

Es gibt eine Vielzahl unterschiedlicher Pensionsrisiken

In der Ansparphase dominieren andere Risiken im Vergleich zur Entsparphase

Risiken lassen sich nicht vermeiden, aber kontrollieren

Planung und Risikomanagement schiitzen vor bosen Uberraschungen

Keep it (as) simple (as possible)

T ] T T T
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Spezialisierter Risiko- und Assetmanager

* Insight wurde 2002 gegrtndet

* Im Mehrheitsbesitz von BNY Mellon Asset
Management

—Standorte: London, Frankfurt, Dublin, New York,
Sydney und Tokio

—Verwaltetes Vermdgen von Uber 750 Mrd. €

—Uber 800 Mitarbeiter, davon mehr als 200
Investmentspezialisten

* Spezialisierter Vermdgensverwalter
—Risikomanagement-Konzepte
—Aktives Anleihenmanagement
—Absolute-Return-Strategien

Verwaltetes Vermogen (Mrd. EUR)?

Mrd. €

800 -

700 -
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500 -

400 -

300 -
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100 -

0 -

w

2002
2003
2004

7 44

4]
w

2005
2006
2007
2008

)]
(o]

201

250

329

467

550

613

Insight

INVESTMENT
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752

692
659

—_ = = = = = = x= x—=

Per 31. Marz 2019. Das verwaltete Vermdgen setzt sich aus physischen und anderen Vermdgenswerten zusammen, die fur Kunden verwaltet werden.
Wechselkurse gem. WM Reuters, 16 Uhr (GMT) Spot Rates. Spiegelt die AUM der Marke Insight wider, die von Insight Investment Management Limited
(IIML) verwaltet wird. Zu Insight gehdrt unter anderem Insight Investment Management (Global) Limited (IIMG), Insight Investment International Limited
(I1L) und Insight North America LLC (INA). Jede dieser Gesellschaften bietet Dienstleistungen im Bereich Asset Management an. * Exklusive Vermogen

vorhergehender Muttergesellschaften (vor 2009).
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Vielen Dank fur lhre Aufmerksamkeit

Wolfgang Murmann www.insightinvestment.com
Head of Solutions, Deutschland Gl 0

+49 69 12014 2656 . . @
wolfgang.murmann@insightinvestment.com company/insight-investment

Part of :‘ BNY MELLON



Biographie
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Wolfgang Murmann — Head of Solutions, Germany

Wolfgang Murmann kehrte im Januar 2018 als Head of Solutions (Deutschland) zu Insight
zuriick, nachdem er zuvor bereits als Senior Solutions Specialist (Europe) flr Insight tatig
war. In seiner Rolle ist Herr Murmann fir die Weiterentwicklung des Solutions-Geschafts
zustandig und Mitglied des deutschen Management Teams. Zu den weiteren Stationen
seiner beruflichen Laufbahn, welche er 1999 begann, zahlen verschiedene Beratungs-,
Strukturierungs- und Vertriebsfunktionen bei SCOR wund der Dresdner Bank/
Commerzbank. Er verfugt tber langjahrige Erfahrungen im Investment Banking, Asset
Management sowie der Ruckversicherung. Herr Murmann hat sein Bachelor of Business
Administration Studium an der Frankfurt School of Finance & Management erfolgreich
abgeschlossen und halt einen MSc in Finance der Cass Business School.
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Wichtige Angaben
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Risikohinweise Insight

INVESTMENT
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*Die Performance der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung. Die Investition in jegliche Strategie birgt ein Verlustrisiko, das
teilweise auf Wechselkursschwankungen zuriickzufiihren ist.

*Die ausgewiesenen Performanceergebnisse, ob vor oder nach Abzug von Managementgebihren, spiegeln die Wiederanlage von Dividenden und/oder
Einnahmen und sonstigen Ertragen wieder. Performanceangaben vor Gebuhren beinhaltet keine Gebuhren und Abgaben. Diese konnen sich erheblich
nachteilig auf die Performance einer Anlage auswirken.

* Jegliche Performanceziele sind keine Garantie, konnen mdaglicherweise nicht erreicht werden und es kann zu einem Kapitalverlust kommen. Fonds, die ein
héheres Performanceziel verfolgen, gehen in der Regel ein hoheres Risiko ein um dies zu erreichen, und haben daher ein grol3eres Potenzial, dass die
Renditen signifikant anders ausfallen als erwartet.

* Portfoliobestande kdnnen sich andern, dienen nur der Information und sind keine Anlageempfehlungen.

Part of :‘ BNY MELLON
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Anlagerisiken Insight
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Fixed income, liability-driven investment and multi-asset

*Wenn das Portfolio mehr als 35 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapieren eines staatlichen Emittenten héalt, kann der Wert des Portfolios erheblich
beeintrachtigt werden, wenn einer oder mehrere dieser Emittenten seinen Verpflichtungen nicht nachkommen kann oder eine Herabstufung des Ratings
erleidet.

*Ein Credit Default Swap (CDS) bietet einen gewissen Schutz gegen Zahlungsausfalle von Schuldnern, aber es gibt keine Garantie dafir, dass ihre
Verwendung effektiv ist oder das gewtinschte Ergebnis erzielt.

 Der Emittent eines Schuldtitels zahlt dem Anleiheglaubiger bei Falligkeit moglicherweise weder Ertrage noch Kapital aus/zurtck.

* Derivate kdnnen zur Erzielung von Renditen sowie zur Senkung der Kosten und/oder des Gesamitrisikos des Portfolios eingesetzt werden. Der Einsatz von
Derivaten kann mit einem hoéheren Risiko verbunden sein. Eine kleine Kursanderung des Basiswertes kann zu einer tberproportionalen Kursanderung der
derivativen Anlage ftihren.

*Anlagen in Emerging Markets kdnnen weniger liquide und risikoreicher sein als in entwickelten Markten, und es kdnnen Schwierigkeiten bei der
Rechnungslegung, dem Handel, der Abwicklung und der Verwahrung auftreten.

* Anlagen in Anleihen werden von Zinsséatzen und Inflationstrends beeinflusst, die sich auf den Wert des Portfolios auswirken kénnen.

*Wo High-Yield-Instrumente gehalten werden, deutet ihre geringe Kreditwirdigkeit auf ein erhéhtes Ausfallrisiko hin, was sich auf den Wert des Portfolios
auswirken kann.

» Der Vermdgensverwalter kann in Instrumente investieren, die schwer zu verkaufen sind, wenn die Markte in einer angespannten Lage sind.

*Wird Leverage im Rahmen der Portfolioverwaltung durch den Einsatz von Swaps und anderen derivativen Instrumenten eingesetzt, kann dies die
Gesamtvolatilitdt erhéhen. Jedes Ereignis, das sich negativ auf den Wert einer Investition auswirkt, wirde durch den Einsatz von Leverage im Portfolio
vergrof3ert. Ein moglicher Verlust ware somit grof3er als ohne den Einsatz von Leverage.

* Immobilienvermdgen ist von Natur aus weniger liquide und schwieriger zu verkaufen als andere Vermogenswerte. Die Bewertung von Sachwerten ist ein
Ergebnis des Gutachters und weniger des realen Werts.

* Es wird versucht mdgliche Ungleichheiten zwischen den Anteilseignern eines Publikumsfonds durch die Berechnungsmethodik der Performancegebihren zu
beseitigen. Allerdings kann es Gelegenheiten geben, an denen der Anteilseigner Performancegebihren zahlt ohne eine entsprechende Leistung erhalten zu
haben.
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Rechtliche Hinweise
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Dieses Dokument ist eine Finanzwerbung und keine Anlageempfehlung.
Dieses Dokument darf nicht als Angebot oder eine Aufforderung in jedem
Rechtsgebiet oder unter Umstdnden verwendet werden, in denen ein
solches Angebot oder eine solche Aufforderung rechtswidrig oder
anderweitig nicht zul&ssig ist. Dieses Dokument darf ohne Zustimmung von
Insight Investment nicht vervielfaltigt, ge&ndert oder an Dritte
weitergegeben werden.

Insight bietet seinen Kunden keine Steuer- oder Rechtsberatung an, und
alle Anleger werden dringend aufgefordert, professionelle Beratung in
Bezug auf mdgliche Strategien oder Investitionen in Anspruch zu nehmen.

Anleger sollten sich vor dem Investieren im Prospekt, anderen
Angebotsunterlagen und dem Key Investor Information Document (KIID),
welches in englischer Sprache und in der Amtssprache der jeweiligen
Jurisdiktion verflgbar ist, in dem der/ die Fonds zum Verkauf registriert
sind, informieren. Eine vollstdndige Auflistung der Risiken und weitere
Informationen finden Sie auf www.insightinvestment.com/de.

Sofern nicht anders angegeben, sind die Informationsquelle und alle
Ansichten und Meinungen die von Insight Investment.

Telefongesprache kdnnen aufgezeichnet werden.

FUr Kunden und Interessenten von Insight Investment Management
(Global) Limited: Herausgegeben von Insight Investment Management
(Global) Limited. Eingetragen in England und Wales. Eingetragener
Firmensitz 160 Queen Victoria Street, London EC4V 4LA; eingetragen
unter der Nummer 00827982.

Fur Kunden und Interessenten von Insight Investment Funds
Management Limited: Herausgegeben von Insight Investment Funds
Management Limited. Eingetragen in England und Wales. Eingetragener
Firmensitz 160 Queen Victoria Street, London EC4V 4LA; eingetragene
Nummer 01835691.

FUr Kunden und Interessenten von Insight Investment International
Limited: Herausgegeben von Insight Investment International Limited.
Eingetragen in England und Wales. Eingetragener Firmensitz 160 Queen
Victoria Street, London EC4V 4LA; eingetragen unter der Nummer
03169281.

Insight Investment Management (Global) Limited, Insight Investment Funds
Management Limited und Insight Investment International Limited sind von
der  Finanzaufsichtsbehdrde  (Financial Conduct Authority) in
GrolRbritannien autorisiert und reguliert. Insight Investment Management
(Global) Limited und Insight Investment International Limited sind
berechtigt, europaweit gemald den Bestimmungen des Europaischen
Passes gemal} der Richtlinie 2004/39/EG in Méarkten fur Finanzinstrumente
tatig zu werden.

© 2019 Insight Investment. Alle Rechte vorbehalten.
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